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PUBLICO-ALVO

O disposto nesta Politica de Gerenciamento de Risco (“Politica”) devera ser observado por
todos os administradores, diretores, funcionarios, estagiarios, prestadores de servigos e
partes relacionadas da Guru Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Guru CTVM"),
da Guru Desenvolvimento de Software Ltda., da Guru Servicos Digitais Ltda. e da Guru
Participacdes Ltda. (todas em conjunto, "Guru“ ou "Grupo Guru’), bem como qualquer
pessoa (fisica ou juridica) que tenha acesso a informacdes, equipamentos, sistemas,
processos € ambientes da Guru, designadas nesta Politica, em conjunto, como
“Colaboradores’.

RESUMO

Esta Politica de Gerenciamento de Risco visa estabelecer as diretrizes para identificar,
avaliar, monitorar e mitigar os principais riscos enfrentados pela Guru CTVM. Ao adotar
praticas de mercado e normas regulatdrias de érgaos como a CVM e o Banco Central do
Brasil, a Guru assegura a protecao de seus ativos e a continuidade de suas operacdes. A
politica abrange os riscos de crédito, liquidez, mercado e operacional.

Esta Politica esta em conformidade com o disposto nas regras do Conselho Monetario
Nacional, do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios e demais
dispositivos legais aplicaveis, em especial: (i) Resolucdo BCB n° 436/2024, art. 2°, inciso I,
alinea ‘a’, para fins de classificacao da Guru CTVM como instituicdao do Tipo 3; (ii) Resolucao
BCB n° 265/2022, aplicavel & estrutura de gerenciamento de riscos, a estrutura de
gerenciamento de capital e a politica de divulgacdo de informagdes de instituicao
classificada como Tipo 3; e (iii) Resolucdo CVM n° 35/2021.

1.  Defini¢oes

Banco Central ou BCB: Banco Central do Brasil.
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Clientes: todos os usuarios dos produtos e servicos da Guru CTVM.

Grupo Guru ou Guru: em conjunto, Guru Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
Guru Desenvolvimento de Software Ltda., Guru Servicos Digitais Ltda. e Guru Participacdes
Ltda.

Colaborador: todos os administradores, diretores, funcionarios, estagiarios, prestadores de
servicos e partes relacionadas do Grupo Guru, bem como qualquer pessoa (fisica ou juridica)

que tenha acesso a informagdes, equipamentos, sistemas, processos € ambientes da Guru.

Risco: Probabilidade de eventos que possam impactar negativamente os ativos, liquidez,

resultados financeiros ou reputacao da Guru CTVM.

Risco de Crédito: Possibilidade de inadimplemento de contrapartes em compromissos

financeiros.

Risco de Liquidez: Risco de a Guru CTVM ndo conseguir liquidar suas obrigacdes nos prazos

estabelecidos.

Risco de Mercado: Risco de perda associado a variagdo nos precos de mercado dos ativos

financeiros.

Risco Operacional: Risco de perdas resultantes de falhas em processos internos, pessoas,

sistemas ou de eventos externos.

TVM: Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios mantidos pela Guru CTVM em carteira prépria
para fins de gestdo de liquidez, capital e estratégias de investimento, incluindo titulos
publicos federais, titulos privados e outros valores mobiliarios, conforme limites

estabelecidos na Declaragao de Apetite a Riscos (RAS).

2. Objetivo

O objetivo desta politica é prover uma estrutura de gerenciamento de riscos que permita a
Guru CTVM identificar, avaliar, monitorar e mitigar riscos, incluindo riscos operacionais, de
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mercado, de liquidez , de crédito e outros relevantes para a continuidade e resiliéncia do
negdcio.

Para fins prudenciais, a Guru Corretora de Titulos e Valores Mobiliadrios Ltda. é classificada
como instituicdo do Tipo 3, nos termos da Resolucdo BCB n° 436/2024, observando, no que
couber, os requisitos da Resolucdo BCB n° 265/2022.

3. Diretrizes Gerais

As principais diretrizes que orientam o gerenciamento de risco da Guru CTVM sao:

@® Abordagem Proativa: Antecipar-se na identificacdo de riscos para mitigar impactos
negativos.

® Conformidade com Regulamentos: Obedecer as exigéncias dos érgéos reguladores
aplicaveis, com observancia prioritdria ao enquadramento prudencial Tipo 3
(Resolucdo BCB n° 436/2024) e aos requisitos de gerenciamento de riscos/capital e
divulgacao de informacdes (Resolucdo BCB n° 265/2022), sem prejuizo das normas da
CVM aplicaveis.

® Transparéncia: Promover transparéncia nos processos de risco, com relatérios claros
e frequentes.

@ Etica e Responsabilidade: Integrar os principios éticos e as melhores praticas de

governanca em todos 0s processos de risco.

4. Estrutura de Governanca e Responsabilidades

4.1. Governanca e Modelo das Trés Linhas de Defesa

A Guru CTVM adota o modelo das trés linhas de defesa para assegurar uma gestdo de
riscos eficaz:

@® Primeira Linha de Defesa: Composta por todos os colaboradores e gestores de
cada area de negdcio, que sdo responsaveis pela identificagdo e mitigagcao dos riscos
nas atividades diarias.

@® Segunda Linha de Defesa: A area de Riscos e a drea de Compliance monitoram as
atividades da primeira linha, provendo suporte e diretrizes para que a gestao de
risco seja aplicada de forma consistente.

@® TerceiraLinha de Defesa: A Auditoria Interna é responsavel por avaliar a eficacia
dos controles e politicas implementadas pelas duas primeiras linhas de defesa.

4.2, Estrutura Organizacional de Risco
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@ Diretoria Executiva e Comité de Risco: Sdo responsaveis pela definicdo das
estratégias de risco, aprovagao do apetite ao risco e revisdo anual da politica.

@ Area de Conformidades: Supervisiona o cumprimento dos regulamentos e atua
como suporte na implementagao de novas normas e praticas de risco.

@® Compliance e Controles Internos: Monitora a conformidade com as politicas
internas e regulagdes, conduzindo revisdes e testes periddicos.

@® Auditoria Interna: Realiza revisdes independentes para garantir a adequacéo e
eficacia dos processos de controle e gerenciamento de risco.

5. Tipos de Risco e Procedimentos de Monitoramento

5.1 Risco de Crédito

O Risco de Crédito envolve a possibilidade de a contraparte ndo cumprir com suas
obrigacdes financeiras, podendo afetar a liquidez e o valor dos ativos mantidos pela Guru
CTVM.

® Acompanhamento Continuo: A exposicao ao risco de crédito é monitorada por
meio de analises de crédito e relatérios mensais.

@® Comité de Riscos: Analisa e aprova limites e acdes de mitigacdo para manter a
exposi¢cdo alinhada ao apetite ao risco.

® Indicadores de Concentracéo e Rating: Utilizados para acompanhar o perfil de
crédito da carteira de ativos.

5.2 Risco de Liquidez

O Risco de Liquidez compreende a possibilidade de a Guru CTVM nao conseguir honrar suas
obrigacdes financeiras ou liquidar ativos ao preco de mercado, especialmente em situagcdes
de estresse. O gerenciamento de liquidez busca assegurar que a empresa possa responder
as demandas financeiras de curto e longo prazo, mantendo a exposi¢cao dentro dos limites de
tolerancia estabelecidos.

® Monitoramento Diario: O fluxo de caixa e ativos liquidos sdo monitorados
diariamente pela Controladoria, com relatérios mensais enviados ao Comité de
Riscos para ajustes.

@® Plano de Contingéncia: Um plano estruturado em niveis de resposta é ativado em
caso de estresse, com ag¢des que vao desde venda de ativos até a solicitagao de
aportes financeiros.

@® Testes de Estresse: Realizados periodicamente para avaliar a resiliéncia e revisar
limites de liquidez.

5.3 Risco de Mercado

O Risco de Mercado envolve perdas decorrentes de oscilagdes nos valores de ativos e
passivos devido a variagdes em taxas de juros, cambio, precos de agdes e commodities. O
gerenciamento desse risco busca manter a exposicao dentro do apetite ao risco e proteger o
capital da empresa.
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@® Monitoramento Continuo: A drea de Gerenciamento de Risco e Capital monitora
diariamente as exposigdes a precos de mercado, cambio e volatilidade.
Analises de Cenarios e Simulagdes: Realizadas periodicamente para assegurar que
as exposicOes estejam alinhadas com a estratégia da Guru CTVM.

@® Relatérios ao Comité de Governancga e Riscos: Incluem analises de cenarios e
ajustes recomendados para evitar desvios do limite de apetite ao risco.

5.4 Risco Operacional

O Risco Operacional ¢ a possibilidade de perdas devido a falhas em processos, sistemas,
pessoas ou eventos externos. Esse risco inclui incidentes de fraude, problemas regulatérios e
interrupcgdes de operagdes.

@® Controle Interno e Monitoramento: Indicadores de risco sdo utilizados para
identificar e monitorar eventos operacionais.

@® Plano de Continuidade de Negécios: Testado e revisado periodicamente, assegura
gue a empresa pode continuar operando em situagdes adversas.

® Responsabilidades Definidas: Comité de Riscos, Auditoria e dreas de controle
interno realizam monitoramentos constantes e relatam para alta administragao.

6. Metodologia de Gerenciamento de Risco

Os limites quantitativos e métricas de exposicao para cada tipo de risco estdo definidos na
Declaracao de Apetite a Riscos (RAS) e detalhados no Manual de Risco da Guru CTVM,

documentos complementares a esta Politica.

A metodologia de gerenciamento de risco da Guru CTVM é organizada nas seguintes etapas:

6.1. Identificacdo

O Comité de Riscos ¢ responsavel por organizar e conduzir o mapeamento dos processos e
atividades de cada area, com o objetivo de identificar potenciais fontes de risco. Esse
processo envolve a colaboragao de todas as areas operacionais, que contribuem para a
analise e identificacdo de riscos, bem como para o estabelecimento de pontos de controle
necessarios para mitigacao.

6.2. Avaliagdo e Mensuracio

O processo de avaliagdo e mensuragado consiste na quantificagcao e no dimensionamento da
exposi¢cao aos riscos com o objetivo de avaliar o impacto potencial nos negdécios da Guru
CTVM. Esse processo inclui a estimativa da probabilidade de ocorréncia e do impacto
esperado, permitindo que o nivel de risco seja adequadamente determinado. Abaixo estao
as definicbes de probabilidade e impacto, seguidas de uma matriz que representa a
exposicao geral ao risco.

Probabilidade:

Probabilidade | Frequéncia
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Remota A possibilidade de ocorréncia é considerada baixa e infrequente
Possivel Existe uma possibilidade razodvel de ocorréncia em determinadas
circunstancias
Provavel E esperado que o evento ocorra com uma frequéncia em razéo das
condi¢cdes de operacao
Impacto:
Impacto Financeiro (RS) Imagem Cliente Legal/Compliance
Baixo Perdas financeiras de Mencgdes Indisponibilida Aplicagcao de
R$0,01 até negativas de de para até 10% | sangdes sem efeito
R$1.000.000,00 baixa relevancia dos clientes significativo na
em veiculos imagem publica
locais
Médio Perdas financeiras de Mencgdes Indisponibilida | Sancdes de média
R$1.000.000,01 até negativas em deentre1% e relevancia, com
R$10.000.000,00 veiculos 25% dos possivel mengao
regionais e clientes mididtica pontual
estaduais
Alto Perdas financeiras Mencgdes Indisponibilida Sancgodes de alta
acima de negativas em de acima de relevancia, com
R$10.000.000,00 veiculos 25% dos impacto
nacionais e clientes significativo na
redes sociais reputacao

Matriz de Exposic¢do ao Risco

A relacao entre probabilidade e impacto define a exposicao ao risco, conforme demonstrado

na Mmatriz abaixo:

Impacto
Probabilidade
Baixo Médio Alto
Remota Risco baixo Risco baixo Risco moderado
Possivel Risco baixo Risco moderado Risco alto
Provavel Risco moderado Risco alto Risco alto
6.3. Controle e Mitigacao

Para cada risco identificado e avaliado, a Guru CTVM define quatro possiveis respostas,
conforme a classificagdo do nivel de risco:

DOCUMENTO PUBLICO

VERSAO 01

6 DE 7



GURU CTVM - POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO

Evitar: Descontinuacgdo de atividades que apresentam riscos inaceitaveis ou ndo
mitigaveis, quando viavel.

Mitigar: Implementacdo de medidas e controles para reduzir a probabilidade de
ocorréncia ou o impacto do risco. Esta acao pode incluir mudangas em processos,
ajustes em sistemas ou capacitagcao de pessoas.

Transferir. Reducédo do risco por meio da transferéncia ou compartilhamento, como
Na aquisicao de seguros ou terceirizagao de atividades especificas.

Aceitar: Decisdo de ndo adotar medidas adicionais, aceitando o risco dentro dos
limites permitidos, considerando custo de mitigagao ou irrelevancia do impacto.

6.4. Monitoramento e Reporte

Os riscos e seus controles associados sdo monitorados continuamente para assegurar que a
exposicao permaneca dentro dos limites aceitaveis. Relatoérios periddicos sao apresentados a
Diretoria e ao Comité de Riscos, proporcionando uma visao atualizada dos riscos e do status
dos planos de mitigacao.

7. Normas Aplicaveis

Esta Politica observa as regulamentagdes pertinentes, incluindo, no minimo:

® a) Resolucdo BCB n° 436/2024 (classificacdo prudencial das instituicdes, inclusive
enquadramento da CTVM como Tipo 3);

@ Db) Resolucdo BCB n°265/2022 (estrutura de gerenciamento de riscos, estrutura de
gerenciamento de capital e politica de divulgacao de informacgdes para instituicao
Tipo 3);

® ) Resolucdo CVM n° 35/2021 (regras aplicaveis no @ambito de intermediacdo e
conduta, conforme aplicavel).

* ok K ok K
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