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RAS - Declaragao de Apetite a Riscos

OBIJETIVO

A presente Declaracao considera os riscos mais significativos para os quais a Guru
Corretora de Titulo e Valores Mobiliarios Ltda. (“Guru CTVM") esta exposta e fornece
um esboc¢o da abordagem para gerenciar esses riscos. Todos os planos estratégicos
e planos de negdcios para areas funcionais precisam ser consistentes com esta

Declaracao.

O documento foi elaborado em conformidade com os requisitos da Resolucao BCB
Nn° 265, de 25 de novembro de 2022, que dispde sobre o dever das institui¢des de

documentar os niveis de Apetite a Riscos.

AREA RESPONSAVEL

A drea de gerenciamento de riscos e capital responde pela estrutura de
gerenciamento dos riscos discriminados abaixo, e utiliza de sistemas terceirizados
para o gerenciamento desses riscos e controle do capital. O sistema utilizado
permite que os riscos sejam identificados, mensurados, mitigados, acompanhados e
reportados, o que se faz necessario em face da complexidade dos produtos e

servicos da Guru CTVM.

O Comité de Riscos da Guru CTVM determinara o valor e o tipo de riscos que
considera razoavel assumir na execuc¢ao da estratégia de negdcios da instituicao e
seu desenvolvimento, em limites objetivos, comparaveis e coerentes com o Apetite

de Risco para cada atividade relevante.
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ALCADA DE APROVACAO

Area de gerenciamento de riscos e capital - responsavel pela manutencdo deste
documento, em conjunto com o Comité de Riscos, além de acompanhar, monitorar

e reportar os limites estabelecidos na RAS aos Gestores das Unidades de Negodcios.

Diretoria Executiva — Diretoria da Guru CTVM, responsavel pela aprovacao deste

documento.

Unidades de Negdcios - todos os riscos devem ser adequadamente administrados
pelas respectivas areas de origem, utilizando modelos de ferramentas especificas ou
planilhas, e esses processos devem ser devidamente integrados as multiplas

operacgdes da instituicao.
DEFINICAO

Apetite a Risco representa o nivel de risco que a Guru CTVM esta disposta a assumir
para alcancar seus objetivos estratégicos. Nesse sentido, o Apetite a Risco € uma
caracteristica intrinseca das atividades da instituicao e pode variar de acordo com as

expectativas de retorno.

Esta declaragcao caracteriza a tolerancia por cada risco como baixa, moderada

(média) ou alta, de acordo com as defini¢cdes abaixo.

CLASSIFICAGCAO

A Guru CTVM adere as suas metas e compromissos com base em um enfoque
continuo no planejamento estratégico, na mitigacao de riscos e na avaliacao da

relacao entre risco e retorno. Como parte desse processo, foi desenvolvida uma

escala de classificagao de riscos:
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] Risco Baixo: Este nivel de risco ndo deverd substancialmente afetar a

capacidade de alcancar os objetivos da instituicao, missao ou metas
estratégicas. Os controles foram meticulosamente concebidos e

demonstraram eficacia.

. Risco Moderado (Médio): Neste nivel de risco, existe a possibilidade de

atrasos ou interrupcdes na concretizagao da missao ou dos objetivos
estratégicos. Os controles foram apropriadamente planejados e geralmente

sdo efetivos.

. Risco Alto: O risco neste nivel apresenta uma alta probabilidade de impactar

negativamente a capacidade de atingir a missao e os objetivos estratégicos.

Os controles podem estar inadequadamente concebidos ou ineficazes.

CATEGORIAS DE RISCOS

Os critérios quantitativos estabelecidos para o Apetite a Risco sao determinados
em consonancia com a estratégia de negdcios da Guru CTVM, sendo aplicaveis as
categorias a seguir:

Matriz de Riscos

Risco X Apetite Baixo Moderado Alto

Crédito X

Mercado X

Liquidez X

Capital

Operacional

Socioambiental X

Capital Humano X

Tecnoldgico X
PLD/FTP X
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Risco de Crédito: ¢ o risco de crédito da contraparte, entendido como a
possibilidade de nao cumprimento, por determinada contraparte, de obrigacdes

relativas a liquidagcao de operagdes com ativos financeiros.

Nesse sentido, como medida quantitativa, os valores calculados para as parcelas de
risco de crédito devem ser ajustados diariamente para se manterem em
conformidade com os niveis de Patriménio de Referéncia (PR) da instituicdao e com
as provisdes compativeis com o risco de crédito assumido pela area financeiro. Esses
calculos seguem as orientacdes da Resolucao BCB n° 199, de 11 de margo de 2022, e
os relatdrios correspondentes sdao arquivados diariamente na rede interna,

disponiveis para a area de gerenciamento de riscos e capital.

O controle do risco de crédito é restrito a parcela RWAum, @ qual nao devera
ultrapassar 5% do valor do PR em exposicao em um periodo de 2.520 dias, e devera
possuir o enquadramento na soma de todas as parcelas dentro do nivel apurado

para o risco de mercado.

Conseguentemente, o Risco de Crédito ¢ classificado como Baixo.

Risco de Mercado: refere-se a possibilidade de perdas resultantes da flutuacao nos
valores de mercado, tendo como limite manter até 5% das disponibilidades
financeiras aplicadas em carteira de negociacao, atrelada a titulos publicos federais
com indexador prefixado ou com base no IPCA. Os titulos publicos federais atrelados
somente a Selic e que forem negociados antes do vencimento ndo sao considerados

nesta RAS como ativo de negociagao.

Em decorréncia, o Risco de Mercado é classificado como Moderado.
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Risco de Liquidez: refere-se a possibilidade de a instituicdo ndo ser capaz de honrar

tanto suas obrigagdes previamente conhecidas quanto aquelas inesperadas.

O objetivo da Guru CTVM consiste em garantir a manutenc¢ao de uma adequada
posicao de liquidez, a fim de viabilizar a gestao dos fluxos de saques e pagamentos
relativos as suas obrigacdes. Para tanto, adota-se como medida quantitativa a
realizacao de simulag¢des de saques sob cenarios de estresse em um periodo de 90
dias, conforme regulamentacdo vigente. Tais estudos ficam armazenados e
disponiveis para consulta da area de gerenciamento de riscos e capital por meio da

rede interna da instituicao.

Os limites estabelecidos compreendem a manutencao de um fundo de liquidez
equivalente a, no minimo, 30% do valor de suas obriga¢des no passivo circulante,
investido em titulos publicos federais, bem como a restricao de alocacao maxima de
5% das disponibilidades financeiras em ativos prefixados ou atrelados ao IPCA, com

resgate de longo prazo (superior a 5 anos).

Como resultado, o Risco de Liquidez é categorizado como Baixo.

Risco de Capital: mensalmente, é realizado o monitoramento do Capital requerido
de Nivel 1, em que a proporcao Capital de Nivel 1/ Capital regulatério requerido ndo

deve ultrapassar o valor de 1.

A Guru CTVM, por meio de sua area financeira, realiza uma vigilancia diaria
abrangente de todas as linhas de receita e despesa. Além disso, conduz projecdes de
resultados com elevado grau de precisao, fazendo uso de uma modelagem interna

desenvolvida especificamente para esse propdsito.

As informacgdes e as projecdes sao objeto de atualizagao didria e sdo comunicadas de
Mmaneira direta a area de gerenciamento de riscos e capital, que, se necessario,
reportara o conteddo a Diretoria Executiva para ciéncia e eventuais medidas a serem

tomadas.
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Por conseguinte, o Risco de Capital é avaliado commo Moderado.

Risco Operacional: a Guru CTVM realiza uma analise minuciosa das possiveis perdas
devido a riscos operacionais, sobretudo em casos de erro no processamento de
transacoes e pagamentos. Essa analise € conduzida semestralmente, abrangendo
um periodo indicativo de trés meses retroativos e uma projecao estimada para o

futuro.

Este processo sera monitorado e, caso qualquer limite quantitativo estabelecido
nesta RAS seja ultrapassado, a drea de gerenciamento de riscos e capital informara
imediatamente a Diretoria Executiva, que tomara as medidas necessarias para
restaurar um nivel de risco compativel com as disposicdes estabelecidas nesta

declaracgao.

Durante o processo de elaboracao e aprovacao dos orcamentos, bem como na
definicao do planejamento estratégico, a Diretoria Executiva garantira a estrita
observancia dos limites estabelecidos na RAS, prestando particular atencao a
cenarios futuros que possam indicar uma proximidade entre esses limites e a

situacao patrimonial planejada ou prevista.

A Guru CTVM tem um baixo Apetite a Risco em relacdao a execucao de suas
atividades operacionais, com o objetivo primordial de assegurar o cumprimento

tempestivo de suas metas e objetivos estratégicos.

Assim, a tolerancia de risco € baixa para os itens abaixo e o monitoramento e analises

indicados acima serao feitos com rigorosidade:

. Processos que retardem o desempenho das atividades da area operacional;
. Fraudes internas;

. Fraudes externas;

. Aqueles que acarretem a interrupgao das atividades da instituicao;
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. Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;
. Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicao;
. Falhas na execugao, no cumprimento de prazos e gerenciamento das

atividades na instituicao.
Em decorréncia, o Risco Operacional ¢ classificado como Moderado.

Risco Socioambiental: os riscos socioambientais relacionados as instituicdes
financeiras, em sua grande maioria, sdo de natureza indireta e originam-se das
relacbes comerciais estabelecidas, abrangendo tanto a cadeia de fornecimento
quanto os clientes, por meio de atividades de financiamento e investimento. E
importante ressaltar que a Guru CTVM nao desempenha um papel de
financiamento de atividades que possam resultar em impactos socioambientais
adversos. Além disso, a Guru CTVM prioriza acdes voltadas para a preservacao do

meio ambiente.
Dessa forma, o Risco Ambiental é classificado como Baixo.

Risco de Capital Humano: este € o risco resultante da eventual dificuldade em atrair
e manter uma equipe de profissionais devidamente qualificados para conduzir as

operacdes da instituicao.

A Guru CTVM fundamenta sua abordagem na promoc¢ao do crescimento de seus
colaboradores. Para alcancgar esse objetivo, implementa iniciativas abrangentes de
treinamento e retengao, fomenta o desenvolvimento de carreiras e liderangas, adota

estratégias de planejamento de sucessao e supervisiona o desempenho.
A area de recursos humanos tem o desafio de orientar e definir os comportamentos

de seus colaboradores de acordo com o desenvolvimento da instituicao, sendo

responsavel por conceber e implementar acdes nesse sentido, que incluem:
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. Curadoria e atendimento;

. Aprimoramento técnico;

. Liderancga: coaching, mentoria e gestao de pessoas;
. Reconhecimento e meritocracia.

Dessa forma, o Risco de Capital Humano ¢ classificado como Moderado.

Risco Tecnolégico: Este € o risco relacionado a possibilidade de ocorrerem falhas
nos sistemas proprios ou de terceiros, nos procedimentos ou na infraestrutura de
tecnologia da informacao da instituicao, bem como a deficiéncia na seguranca das

informacdes e cibernética.

A Guru CTVM mantém uma rigorosa politica de seguranca cibernética, voltada para
a preservacao dos dados de seus clientes. Além disso, possui alto investimento em
tecnologia com o proposito de fortalecer a protecao contra ameacas cibernéticas,
em conformidade com os requisitos estipulados pelos 6rgaos reguladores que

regem a atuacao no mercado financeiro e de capitais.
A Guru CTVM desenvolveu estratégias com o intuito de garantir a continuidade
operacional e mitigar eventuais perdas decorrentes da interrupgcao dos processos

criticos.

Devido a relevancia dos sistemas e infraestrutura tecnoldgica para as atividades da

instituicao, o Risco Tecnolégico ¢ classificado como Alto.
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Risco de LD/FTP: este é o risco relacionado a possibilidade de que a Guru CTVM
possa ser utilizada para o cometimento dos crimes de lavagem de dinheiro,
financiamento do terrorismo ou financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa (LD/FTP), e de praticas abusivas na realizacdo de operacdes no
mercado de capitais, como criagao de condicdes artificiais de demanda, oferta ou
preco de valores mobiliarios, manipulacao de preco, realizacao de operacdes

fraudulentas e uso de praticas nao equitativas.

A Guru CTVM dispde de processos e sistemas que procuram identificar e coibir a
entrada de clientes que n3o estejam de acordo com o seu Codigo de Etica e possam
estar relacionados a operacdes envolvendo LD/FTP ou préticas abusivas no mercado
de capitais, além de monitorar periodicamente as transacdes dos clientes para a

prevencao desses crimes e praticas.
Dessa forma, o Risco LD/FTP é classificado como Moderado.
VIGENCIA

A presente Declaracao foi aprovada pela Diretoria Executiva e sera revisada
anualmente ou em periodo inferior, caso venha a ser necessario considerando os

principios e diretrizes aqui previstos, bem como a legislagcao aplicavel.

X k% %k k Xk

HISTORICO DE REVISOES
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